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Per le Borse un conto da 4 miliardi di dollari

I nobel Merton: «Le truffe hanno creato gr055| danni ma il sisterna &  migliorato»

L'ingresso della Borsa di New York

Armando Zeni
inviato a VENEZIA

Due premi Nobel dell'economia,

Robert Merton e Robert Mundell,
I'ex consigliere dell'ex presidente
americano Bill Clinton, Robert We-
scott, il viceministro dell'econo-
mia italiana, Mario Baldassarri,
anche lui economista («Allievo di
molti tra i presentiy), insieme a un
manager come Corrado Passera,
amministratore delegato di Inte-
saBci. Tutti insieme appassionata-
mente a discutere in un incontro
promosso dallTstituto di studi eco-
nomici e per l'occupazione presie-
duto da un altro Nobel, Franco
Modigliani, se la crisi dei mercati
finanziari sia finalmente arrivata
al punto di svolta come molti si
augurano dopo il parziale recupe-
ro delle ultime settimane in tutte
le principali Borse o se, al contra-
rio, si tratti solo di un fuoco di
paglia e ci si debba abituare ora-
mai a una crisi senza fine, fatta di
altie bassi, pit1 bassi che alti.
 Risposte? «La crisi non & finita
ma non sara senza fine», & la
fotografia di Passera che sintetiz-
za, da buon coordinatore dellin-
contro veneziano dei Nobel, il
pensiero prevalente: il peggio, in-
somma, € passato ma scordatevi
dirivedere a breveifuochi dartifi-
cio dei mirabolanti anni Novanta.
Ricapitolando: i buchi di bilancio,
la scarsa trasparenza nei conti
delle aziende, i fallimenti clamoro-
si-di societd come

Enron, gli-scarti

sempre pii eviden-

ti nei cicli econo-

mici delle tre gran-

di aree economi-

che, America, Eu-

ropa, Glappone,

non sono passati

invano e hanno la-

sciato una scia di

incertezza, volati-

lita, aumento diri-

schio che non po-

tranon avere rica-

dute sugli investi-

tori. Ecco perché il

Nobel Mundell, do-

cente alla Colum-

bia University, az-

zarda previsioni

di medio termine

con la cautela d'ob-

bligo. Dice: «Non

c'¢ dubbio che sia-

mo sulla strada

della ripresa ma

non c¢'e dubbio che

vivrerno fluttuazioni continue,
nel 2003 torneremo in carreggiata
e non toccheremo pin i minimi
raggiunti ma ¢ difficile immagina-
reche Nasdaq e Dow Jones riveda-
noimassimidi un paio d'anni fay.

- Impensabile, aggiunge, rivede-
re il boom dell'hi-tech che tante ali
ai piedi aveva messo ai mercati
finanziari anche se non &il caso di
decretare tout court la morte della
new economy: «Per molte aziende

uscite di scena -
prevede Mundell -
altrettante e pil
forti si affermeran-
no». Ma la vera
spina nel fianco
nella fiducia dei ri-
sparmiatori e de-
gl investitori &
quelladellatraspa-
renza: ci si potra
ancora fidare dei
bilanci dopo gli
scandali accusati
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Passera la crisi non & finita
perd non sar senza fine
‘Mundell: La ripresa c'a

ma dovremo abituarci

a fluttuazioni continue

da molte societa
Usa? Questa € la
vera scommessa
peril futuro, sotto-
linea Wescott.
«Gli scandali fi-
nanziari hanno
causato una con-
trazione dell'eco-
nomia americana
di quasi 4 miliardi
di doliari - spiega -
ma soprattutto si
& visto che il no-
stro ‘sistéria di controlli non va
tanto bene se nell'ultimo anno le
principali 50 aziende hanno prima
dichiarato utili per. 20 miliardi di
dollari e tre mesi dopo alla Sec

hanne ammesso perdite per 80
-miliardin,

Quanto, pér Wescott, questi
scandali abbiano lasciato il segno
lo prova un recente sondaggio nel
quale '80% degli americani inter-
vistati ha ammesso «che il calo di

fiducia nei mercati finanziari &
causato dalla scarsa trasparenza e
dalla pessima contabilita delle
aziende pil che dalle paure per il
terrorismo o per una guerra con-
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