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IL MOND

L INTERNAZIONALE (&) |

glio, dal punto di vista dei cireadini, a
lasciare che Gm ricortesse al chapter 11
Liniziativa del governo sull'operazione
Fiat-Chrysler mi & invece sembrata ap-
propriata. E spero che la combinazione
dei due marchi porti presto risultati.

ID. Quanto ci vorra?

R. Serviranne, credo, un paio di anni
Tempo che si riprenda il mercato dell’su-
romotive, dicei tra il 2011 e il 2012, 5i,
quando le vendite dei veicoli che adesso
sono i minimi ripartiranno, penso che
il tandem Biat-Chrysler abbia e carre per
fare bene.

1. Dopao il G20 di Londra ad aprile, il G8
in Italia. Quanto contano questi vertici?
R £ importante assicurare un posto a
Paesi come per esempio la Cina in questi
contesti internazionali, E sono appunta-
menti utili per raggiungere una fmancial
stability nel mondo. Ma, in questo mo-
mento, il GB & necessario anche per ini-
ziare a mettere a fuoco degli exit plans,
delle straregie duscita dopo il varo dei
paccherti di stimolo d'emergenza. Dopo
una stagione di politica monetaria, con
tassi vicini allo zero... E molto impor-
tante pensarci per tempo.

ID. Stati Uniti o Europa. Chi rialzera la
testa prima?

R Penso che I'Eurozona e gli Usa si ri-
prenderanno pili 0 meno in conrempora-
nea. T consumatori americani per moleo
tempo in futuro tisparmieranno di pitt e
spenderanno meno. E poiché le spese in
consumi costirniscono il 70% dell’econo-
mia Usa, che a sua volta influenza il siste-
ma produttivo di molti altri Paesi, non
avremo una ripresa con un nuovo boom
di consumi, Tnsomma, niente ripresaa V.
E poi 'Burozona & un sistema a crescita
lenea. Invece IAsia, a parte il Giappone,
avrll una ripresa molto focte.

I, Continuerd anche |'ascesa della Cina,
che sembra aver dimostrato una buona
tenuta nonostante la crisi?

Ra Certamente: nonoseanee turro Feco-
fnomia cinese ha performato in modo
molto positivo e anche nei momenti cri-
tici ha fatto benissimo.
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L'America svolterd nel 2010. Ma per Marchionne sara dura

1 Mir, il professor Robert Solaw,
A premio Nobel per I'economia nel

1987, ha condiviso per circa 40 an-
ni la passione per questa scieaza con il
suo vicino di ufficio, il Nobel Paul Sa-
muelson. Con quescultimo ¢ con L'italia-
no Franco Modigliani (INobel nel 1985,
dal quale Solow ha raceolto il testimone
alla presidenza dell'Istituto di scudi sul-
I'economia e l'occupazione che organizza
I'International summerschool con i No-
bel: anche questanno 80 studenti sono
poi stati premiati nelle cantine Berhuc-
chi), & considerao un neokeynesiano. Ha
consigliato i democratici d'Oltreoceano
di diverse amministrazioni ed & stato una
vece antorevole per le banche centrali di
mezzo mondo.

Domanda. Quando saremo fuori dai
guai, professor Solow?

Risposta. Difficile dirdo. Cormngue,
fortunatamente, per definizione, una crisi
non pud andare avanti per sempre. Perso-
nalmente penso che negli Usa la ripresa
poteebbe cominciare all'inizio del prossi-
mo anno, diciamo febbraio 2010 o forse
gid alla fine del 2009. Per I'Buropa se ne
parlerd invece un po’ piit tardi. Forse, nel
primo trimestre del 2000,

= E chi si avvantaggera per primo della

svolta dell'economia giobale?

R Se, come penso, gli Usa inizieranno a
riprendersi leggermente prima dell Buropa,
allora chi esporta verso gli Usa potrebbe
esserne beneficiato per primo. E, ma non
& affatto certo, spero sia favorito anche chi
fabbrica impianti e macchinari. Impossi

bile pronunciarsi, invece, sul sertore finan-
ziario: il processa di aggiustamento dopo
il collasso del sistena della finanza non &
ancora completato. Inogni caso dobbiamo
essere pronti. Quando la recessione finird
il panorama economico sard profondamen-
te diverso.

1D In che termini?

.. Prendiamo gli Stati Uniti. T risparmi
personali saranno pill elevati ¢ di conse-
guenza i CONSUMI Saranno progressivamen-
te piit deboli. Si tracera di crovare il moda
di rimpiazzare le spese dei consumatari,
alerimenti si rischia di indebolire il mon-
do del business e degli investimenti. Ora,
per rimediare a questa situazione, dovremo
smeetcerla di pensare che la Federal Reserve
tutto possa, semplicernente manovrando
un rasso di interesse, Invece, sard neces-
sario utilizzare molti e diversi strumenti.
Quanto agli investiment, acriveranno da
muove industrie e servizi. Lamminiserazio-
e Obama ha promesso di puncare sugli
investimenti verdi

D, E il cosiddetto Green new deal del pre-
sidente americano che deve vedersela perd
con un pesante deficit federale.

R Negli Usa dovremo arrivare ad avere
un current deficic molto pitt conrenuro. Ve-
niamo da un lungo periodo di budger de-
ficit diventato cronico negli anni dellam-
mitistrazione Bush.

. In Europa quale scenario ci attende?
R.. In Europa la situazione & diversa. Gli
europei hanno una maggiore propensinne
al risparmio e; dundue, si avvertirA meno
Ia riduzione dei consumi. E poi, parlanda
di politica monetaria, ormai & centralizzata
nelle mani della Banca centrale europea.

. Veniamo adesso all'ltalia. Tra aftro,
nella Seconda guesra mondiale lei ha com-
battuto proprio in Italia.

R Penso che finché fimarsd nell Eurozona
abhia un bisogno disperaro di migliorare
Ia propria efficienza produrtiva. Non sono
un esperto del vostro Paese,

Uniti, ma mi & chiaro che la situazione im-
liana di oggi 2 quella in cui onee ipon a -
e, fomg ago. Insomma, una volta, si sarebbe
agito sulla lira. Ma adesso, con Ueuro, que-
st non # pitt possibile. Lunica alternar
 quindi una maggiare efficienza, tagliare
le spese. Come? Per esempio, con l'impic-
go di migliori tecnologie, con un costo del
lavoro pitt basso.

. Che cosa ne pensa dell'operazione
Fiat-Chrysler?

R. Non mi & ancora chiaro come la Fiar
possa fare di Chrysler nn'azienda redditi-
zia. Anche perché, probahilmente, non pud
iniettare denaro. Certo, pud dare il suo con-
eributo di design, che & importante. Ma il
punio vero 2 che dipendera soprarrurea dal
mercato americano: davvero si convertira
alle utilitarie? Non so se Chrysler possa
davwero essere riportata all'neile.

‘I Crisi vuol dire anche disoccupazione.

egli Stati

Cs a 2

IR Nella seconda metd dell'anno forse si
fermerd, ma l'occupazione non tornesd a
crescere prima del 2010.

1. Questa crisi ha portato un revival del-
le nazionalizzazioni. A partire da quella gia
storica della Northern Rock in Gran Breta-
gna. Era proprio necessario?
.. lo non avrei escluso la nazionalizzazio-
ne di certe banche, ma penso che ci siano
profondi problemi pracici connessi con la
nazionalizzazione che non sono srari presi
in considerazione negli Tlsa. Per esempio,
sarebbe stato meglio procedere per wutti
contemporaneamente. Altrimenti, quando
nazionalizzi una banca, turte le altre sono
portate u sospettare di essere le prossime
nella lista. E poi, gli Usa sono in grado di
gestire la nazionalizzazione di pit1 banche,
insieme? Anche su questo ho dei dubbi.
Senza contare che stiamo parlando dei sol-
ol dei contr i Insommea, 'operazi
2 molto piit complessa di quel che sembra.
ica Roddolo
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